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1 PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y OPERATIVOS

Grupo Mundial Tenedora, S A {(en adelante “GMT™) es una sociedad anonima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, constituida mediante Escritura Pablica Numero 1383 de 3 de marzo
de 2003, de la Notaria Duodéaima del Circuito de Panama, inscrita en el sistema Tecnoldgico de Inlormacion del Regisiro
Pablice de Papama, Seceidn Mercantil a la Ficha 478753, Documento Redi 745360 desde ¢f 9 de mareo de 2005.

GOMT es la empresa “Holding” de un grupe de empresas, que al clerre del 30 de septivmbre de 2016 tiene Activos Totales
Melos por B/, 1,770,882,48] vy con un Patrimonio Neto de B/, 165,294,633, Las empresas que conforman la organizacion
GMT son el Banco Panamefio de a Vivienda, S A y Subsidiarias (H.-.mvwwndaf_), Inmobiligria GMT, S.A. (1GMT, unz
gmpress inmobitisria propietaria de locales comercizles y otros activos immobiliarios), Mundial Inversiones, S.A. v Mundial
Servicios inancieros, 5.A. [l Banco Panamefic de la Vivienda, 5.A. v Subsidiarias son el principal active de GMT, con
activos totales por B/.1,762,115,011 vy con Patrimonic Neto de B/. 167,191,275

A, Ligquidez

La gestidn de liquidez tiene come objetivo garantizar la opertunidad v el cumplimiento de [os diversos tipos de desembolsos
y pagos en &l corto plazo, manteniendo sus recursos invertidos en instrumentos acorde a la liquidez y el plazo requeride por
sus obligaciones.

CGrupo Mundial Tenedora, 5 A, y Subsidiarias administra y planifica sus requerimientos de liquidez en cumplimiento de las
normalivas vigentes dependiendo de le naturaleza de cada una de las empresas que la conforman. La liquides de Grapo
Mundial Tenedora, 5A. y Subsidiarias s¢ prosenta para su principal subsidiaria, ¢l Banco Panametio de la Vivienda, 5.A.
{Banvivienda),

Banco Panamefio de la Vivienda, 5.A. v Subsidiarias
A continuacion detallamos las Razones de Liquidez para los periodos de septiembre 2016 y diciembre 2015:

l lm‘lamdurﬂ- de medez | M L A8
bood4.0% 40.6% ;

ndlw dc Liquldcz Regzulatorio
! Efectivo y Colocaciones Interbancarias/Dep. Captados | 10.5% | 124% |
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: eposilos Caplados P32 1% 1 39.3%
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| L 98.0%
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B Banco registrd una liquider regulatoria de 44.0%, superior al minimo de 30% gue establece la Superintendencia de
Bancos de Panama. En su mayor proporeidn, la Hguidez estd compuesta de efectivo v colocaciones interbancarias
asegurando disponibilidad efectiva de recursos en negocios a conte plazo, Los activos liquidos del Banco estén compuestos
por el efectivo y depdsitos en bancos los cuales aleunzaron ¢n septiembre del 2016 la suma de USS130.8MM, cuya
proporeion sobre ¢l total de depésitos excede los niveles regulatorios, usi como también son suficientes para atender las
necesidades de Liquidez del negocio. Adicional a lograr altos niveles de liquidez, el Banco tiene como politica mantener un
balance eotre el vencimiento de sus activos v sus fuentes de fondos y otres pasivos.




La liguidez primaria del Danco representa 22.7% del Total de Activos al 30 de septiembre 2016, comparada con 27.7% en
diciembre 2015,

Ln o que respecta los activos Houidos primarios sobre el total de depositos méas obligaciones alcangaron 25.6% al 30 de
septiembre 2016 comparado con 30.6% en diciembre 201 3.
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B. Recursos de Capital
Al 30 de septiembre de 2016, ef Patrimonio total de Grupo Mundial Tenedora, $.A. v Subsidiarias reflejé como
resultado ¢l total de B3/.163,294,653 lo cual representa un aumento neto de 18/.24,934 505 o del 17.8% sobre ¢l
Patrimonio al cierre de Diciembre 20135; los principales cambios se deben a: 7) Disminucidn de la pérdida no
reatizada de los instrumentos financieros madidos a valor razonable con cambios & patrimonia por 1a suma de
13/.271,345.232, 1) Disminucion en el cambio neto de las uillidades por &l monto de B/.2,638,273; el cual se
desglosa de ta siguiente manera: a) Por la creacion de la reserva patrimenial por monto de B/, 4,492,900 ¥ b)
Digminueion de tas wilidades netas del periodo por B/ 1,854,627,

Patrimonio Consclidado Interinn Auditado
Grupo Mundial Tenedora, 5.A. y Subsidiarias (B/.) 30/09/2016 31/12/2015 Var
Acciones Comunes 77,302,123 77,302,123 -
Acciones e Tesorerfa (3,780,134) (3,780,134) -
Acciones Preferidas 34,000,000 33,049 000 931,000
Reserva valuacion de valores disponibles para la venta (3, 314538 (24,659,770) 21,345,232
Reservas regulatorias 35,603,383 31,110,483 4,492 800
Littlidades no distribuidas 25,483,819 27,338,446 (1,854 627)
Total Patrimonio Neto 165,294 653 140,366,148 24,934,505




El Patrimonio de Grupe Mundial Tenedora, 5 A, y Subsidiarias presenla un alio nivel de capitalizacién en
relacion al requerimicento de capital de su prineipal subsidiaria, el Banco Panamefio de la Vivienda, §.A,

El Patrimonio de Banco Panamefio de la Vivienda, 5.A. v Subsidiarias a Septiembre de 2016 es de
USEI65.7TMM en comparacion con USHI39.0MM en diciembre 20135, mostrando aumento de 19.3% y el cual
contiene valuacion negativa de Inversiones por US$3.2MM, La relacion de Patrimonio a Total de Activos fue
de 9.4% al 30 de septiembre de 2016, comparada con §,1% en diciembre de 201 5.

La Ley Bancaria requiere que los Bancos vy los grupos bancarios mantengan fondos de capital regulatorio cquivalentes al
8% del total de sus activos porderados por riesgo. Los indices de ponderacidn de activos v operaciones fuera de balance
son establecidos por la Superintendencia de Bancos.

Ll Indice de Adecuacion de Capital del Ranco v Subsidiarias de naturaleza financicra (consolidado) al 30 de Septiembre de
2016 es de 12.95%, superior al requerimiento establecido por la Superintendencia de Bancos, el cual no debe ser inferior al
8%. Excediendo en un 4.95% al minimo de 8% establecido por la Superintendencia de Bancos el cual muestra el
compromiso por parte de la administracidn del Banco de mantener un adecuado manejo de las flnanzas acorde a las
regulaciones establecidas y velar por el fortalectmiente de su patrimenio. Este indicador al comparario con el cierre del afio
2015 refleja similitud 12.9%.

El indice de Adecuacion de Capital del Grupo Baneario de naturaleza financicra (consolidado) al 30 de Septiembre de 2016
cs de 12.97%, superior al requerimiento establecido por la Superintendencia de Bancos, el cual no debe ser inferior al §8%.
Excediendo en un 4.97% al minime de 8% establecido por 1a Superintendencia de Banco.

La politics de G.M.T., S.A. ¢ mantener un capital solido, para salvaguardar a fuguro el desarrollo de los
negocios, inversiones y créditos dentro del mercado, con niveles aproplados tanto en el retorno del capital de
los accionistas, asf como tambidn en la adecuacidn del capital requerido por los reguladores.




. Resultados de operaciones

El Estado Consolidado de Resuhados de Grupo Mundial Tenedora, 5.A. y subsidiarias que se presenta a
continuacién comprende los nueve meses lerminados al 30 de septiembre de 2016 v al 30 de septiembre de
2015;

GRUFO MUNDIAL TENEDORA, S.A. Y SURSIDIARIAS
(Tanarma. Repiblica de Panami)
Estedo Consolidado de Resultados

[Por los nueve meses terminedos el 30 de septiembre de 2016

30 de 30 de
septiembre de 2016 septiembre de 2015
Ingrasos por infereses v comisiones;
Préstamos 663,719 48.082.666
Dephsitos en bancos 143 877 67,727
Inversiones en valores OSB82 164,205,313
Comisiones sobre préstamos 2841321 3175578
Total de ingresos por intereses v comisiones 68, 7003599 61,561,284
(Gastos por Interoeses:
Deposion 30,286,349 25,412,307
Finanoiamienios reethidos 2072659 312274
Bonos 4,881,502 2,336,151
Vulores Comerciales Negociables (VC's) 1,930,660 2057 454
Total de gustos por inferoses 39T 260 L A3018.3081
Ingreso nedy por intereses y comisiones 29,529,139 28,512,803
Provigion parg pérdidas en préstamos 2,642 186 093 378
Provision para perdidis en inversiones {(79.515) [6d,863)
{Reversion) provision para perdidas en cuenias por cobrar o iel02i) (72.071)
Lagresd neto por intereses ¥ Comisiones
despuds de provistones 27027 4RY 27,980,451
OHOs ingresos (gasios):
Ganancia ¢ instrumentos financicros. neta 2738712 ZAISE
Comiziones otras 5,004,347 4,642 852
(Mros ingresos 1.604,818 1.775,004
(aslos por Comisiones v olros gastos {40227 (361.947)
O1ros Ingresos. neto 7.938.607 1,586,044
Gaslos generales y administrativos:
Salarkos v otros gastos de personal 10,340.618 11,834 099
EIPreciacion y amoriigeion 1,977,907 2,008,579
Uiros gastos 9.266315 L hamaas
Total de gastos generales y administrativos 21,784,840 23230583
Litilidad antes de impuesto sobre [ rents 13,181,250 12,350,612
fmpresto sobre b rents (1,489 (084 (1,303.610)
Utilidad neta 11,692,172 10.848,302
Utilidad por accida (.52 044

La utifidad nela alcancada por Grupo Mundial Tenedora, 8.A. y Subsidiarias a septiembre 2016 es de
B/.11,692.172 la cual representa un aumesto de 7.8% sobre las utilidades acumuladas del afio anterior en el
mismo periodo.
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. Analisis de Perspectivas

Para el afio 2016, el Ministerio de Economia v Finanzas (M. 1)) tenfa previsto que ia economia de Panamd creciera a una
tasa de £.3%. Sin embargo, en sus balances fiscales al cierre del 30 de septiembre del presente afic se indica que alcand
un total de B/2,080 millones, es decir 3.9% del PIB; las eifras oficigles de la Contraloria General de ia Republica, entidad
encargada de las estadisticas nacionales, revelan que en los primeros seis meses del presente afio, el crecimiento de la
economia panamefia, medido a través del Producto Interno Bruto (PIB3), se expandio 4.9%. El gobicmo proyecta cermar el
afio con un erecimiento de 5,6% en ¢l PIR, dado a que Panamé sigue creciendo fuerte v de mancra sostenida, en el marco de
uniz haja inflacidn, hajos niveles de desempleo y buen desempefio fiscal. y estima para 2017 un incremento de 6.0%,

En la industria Bancaria, los eréditos han incrementado en un 10%, 1o cual indica lo saludable que esta ¢f Centro Bancario
Nagcional, aun después de Tos mal Hamados “Panama Papers™ v ¢ caso del “Grupo Waked.” De igual manera los depdsitos
bancarios siguen un ritme de crecimiento. 1o cual es indicativo sobre ¢l crecimiento econdmico que tiene el pais en sus
diferentes industrias productivas.

Ll Centro Bancario Internacional manticne ¢f fndice de liquidez v solvencia, muy por amriba del minimo requerido por la
regulacion.  Por otro lado, los indicadores de fa calidad de carters, mantienen nimeros por encima de los indicadores de la
regidr; por ejemplo, el indice de bancarizacion medido por Crédito/PIB y Depdsitos/PIB superan el 90%, v abarcan un
numero de personas con aigun producto bancario que son cifras record en la plaza panamefia, y que pone de manitiesto los
mayores niveles de inclusion financiera que viens alcanzado el pais.

Banco Panamefio de la Vivienda, 5.A., presenta fundamentos estables caracterizados por una solida liquidez de 43.9%,
superior al minimo de 30% requerido por la Ley Bancaria v una Adecuacion de Capital de 12.95% sobre activos ponderados
por riesgos {superior al minimo de §% requeride por la Ley), reflejando un aumento de 4.93% sobre f porcentaje exigide
por el ente regulador,

Los resultados al cierre del Tercer Trimestre 2016 muestra el compromiso de Ia alta administracion por el fortalecimiento
de la posicion financiera del Banco dentro del sector bancario v el cumplimiento de sus objativos a corto, mediano y largo

plazo.  La ejecucién financiera del banco se mantiene favorable con una ganancia al 30 de septiembre 2016 de
USHI2Z8MM (2015 USET L.EMM).

E. Ilechos relevantes

Como heches relevantes del periodo podemeas mencionar:

1. Grupo Mundial Tenedora, 8.A., efectud su segundo pago de dividendos a razdn de USS0.11 por aceién comin, ¢l 31
de agosto de 2016,




IT PARTE
RESUMEN FINANCIERO

A continuacion los Resultades y Estado de Situacion Consolidados de Grupo Mundial Tenedora, S A y Subsidiarias para los
clerres trimestrales de Septiembre 2016, Junio 2016, Marzo 2016, Diciembre 2015, Septiembre 2015,

Ingresos da Intereses Comisiones y Otras

Ciastos por Intereses

Crastos de Operacion v Ofros Netos
Heservas

Imipuaesios

Litilidad Meta

Accinnes Fmmdas

Acciones en Ciretlacion

Utilidad por Aceron (del Periodo)

25,754,226
12,870,682
7177637
1,164,422
497 070
4044 415
16,317,160
19,048 212

018

26,453,801
13,710,844
7,300,559
§00,065
482,522
4158 962
19,312,169
19,048,212

0.9

24,430,880
12,589,734
736,605
336,263
500,452

3 AREBTON
19,312,169
19,048,212

013

25.617.143
12,638,810
7,483,026
(250,623
716341
5,038,549
10312169
19,048,217

023

23,475,257
11,633,640
7,688 047
206,003
644,573
3,302,954
19,312,168
19,048,212

13

Efegtive ¢ Inversinnes
Cartera de prestames
Total de Actives
Diepdsito de clientes

Total de Pasivos

Palrimonio Tomal Netwo

405,076,053

12176300210
1.770.882 481
1,246,355 836
1.615,587 828

163,294,653

460,723,834
1,163.071,209
1,764 820,567
1,22H,026, 802
1,608,716,920

156,103,647

406,918,271
1,138,963,228
1,694, 458,535
1,186,575,528
1,545.040.065

149,418,490

418,577,583
1,117.509,586
1.720,647.596
1,205,117,368
1.580,287,848

140,360,148

477,098,354
1L074.111.936
LGTR.026,153
(,137,621,878
1,542.009,369

135,026,556

Dividendoe - Avpion Comia {por periodao)
Pasivy / Patrimonin

Activos /Patrimonio

Préstamos / Activos (%)

Glo. Operasion / Ingresos Totales (%4)

Q.71

10.71

08 8%

2849,

011
1031
P31

65.9%,

28.7%

0.00

10,34

1134

67.2%

20.9%

&4 (4%

336% f




HIPARTE

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Se Anexan los Hstados Financieros Consolidados correspondiente al periodo terminado al 30 de
septiembre de 2016; dichos Estados Financieros son interinos y se presentan en todos sus aspeclos do
importancia de acuerdo con las Normas Internaciconales de Informacion Financiera (NTH).

IVPARTE
DIVULGACION

Wentifigue ¢f medio de divulgacion por ¢l cual ha divelgado o divelgard el Informe de actualizacion
trimestral (IN-T} v el nombre del medio:

R SR N
.‘;H..u;:..fnm.i.-\)

Pagina de Internel; woysw

ando Lewrs Navarro

Psidw feutivo
Srupo Mindi Teredora, S.A.




INFORME DE COMPILACION DE INFORMACION FINANCIERA TRIMESTRAL

Sefiores
Junta Directiva y Accionistas de
Grupo Mundial Tenedora, 8. A. v Subsidiarias

FEn basc a la informacién suministrada por la administracion, he compilado, de acuerdo con las
Normas Intermnacionales relacionadas, el estado consolidado de sitwacion financiera adiunto de
Grupo Mundial Tenedora, S. A, y Subsidiarias (el Grupo) al 30 de Septiembre de 2016, v los
respectivos estados consolidados de resultados, cambios en ef patrimonio de los accionistas y
flujos de efectivo por el perfodo de nueve meses terminados en esa fecha.

Fstos estados financieros consehidados son responsabilidad de la Administracion del Gropo. No
he Hlevado a cabo una auditorfa o revision vy, por lo tanto, no expreso una opinidn.

DS ,/f%JZ/-
Carlos J. Rodrigue’% L':///,

C.P.A. 688-2007 '

23 de noviembre de 2016
Panama, Republica de Panama




GRUPQO MUNDIAL TENEDORA, 8. A.
Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros Consolidados
¢ Informacidn de Consolidacion

30 de septiembre de 2016




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repdblica de Panams)

Estado Consolidade de Situacidn Financiera
| Al 30 de septiembre de 2016

(Cifras en Balboas)

30 de septiemhbre de 31 de diciembre de
2018 2015
Nota {No Auditado} {Auditado)
Activos
Efpctivo v efecios de caja 4,273,200 8521478
Depdsios en bangos;
A la vista 59,008 441 58,807 493
A plazo 52.532,765 82,601,736
Total de depdsitos en bancos 121,642,206 141,408,229
Total de efectivo, efectos de caja y depositos
&n bancos 8 130,915,505 149,830,707
Inversiones en valores 9 274 161 428 328,648,878
>{ Préstamos! 1,231,785,015 1,131, 186,031
f Menos:
‘ Reserva para pérdidas en préstamos (12,845,029) (12,567 061)
Intereses y comisiones no devengadas (1.308,778) (1,109,384}
Prestamosg, neto 10 1.217.630.210 1.117,609,686
Propiedades, mobiliario, equipos y majoras 36,114,261 39,425,368
Propledad de inversion 16,115,000 13,864,500
Activos varios:
Intereses acumuiados por cobrar 9,945,264 7,863,285
Impueste diferide sctive 2E25,219 2481 574
Ctras cuentas por cobrar 32,448 511 11,846,192
Ctros activos 48 827 083 48 304 B97
Total de activos varios 93,946,077 71,265,668
i
i
|
'
: Total de activos 1,770.882.481 1.720.647.995

El estadn consolidado de situacidn financiara debe serielde en corjunla con las notas
que forman parte inlegral de fos estados financisrcs consolidados.




Pasivos v Patrimonio

Pasivos:
Depbsitos locates:
Ala visla
De ahorros
A plazo fijo

Depositos axtranjeros:
A fa vista
Le ahorros
A plazo fijo

Totat de depositos

Financiamientos

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables
intereses acumulados por pagar
Impussto sobre la remta por pagar
Impussio diferdo pasive

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Aciones preferidas
Acciones en tesoreria
Reserva de valor razonable
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

11
12
13

14
14
14

30 de septiombre de
206
{No Anditado)

86,074,227
317,060,046
698,256,358

31 de diciembre de
2015

{Auditadn)

87,390,673
317.488 986
865,265,501

1,104,291 532

1,070,865 160

3,672,758 8,495 583
63,368,378 52 108,053
77,623,170 73648 592

145 164 304 134 953 208

1,248,555 636

1,206 117,368

138,754,050
119,568,192
86,486,820
4,867,494
1,450,125
BT T36
28,027,570

140,433,149
137,170,328
72.864 991
3,399,872
677,384

745 461
19,979,295

1,605 587 828

4 580,287,848

77,302,123 77,202,123
34,000,000 33,048,000
{3,780,134) (3,780,134)
32,288,845 6,450,713
25,483 819 27,338,446
185,204 853 140,360,148

1,770,882 481

1.720,647,0068




GRUFPO MUNDIAL TENEDQORA, 5. A, Y SUBRSIDIARIAS
(Fanama, Beplhlica de Panama)

i Eatade Consclidado de Resultados
| Far s nueve meses terminados el 30 de septiembra de 2018
!

(Cifras en Haiboas)

[N Augltadg)
Nota 016 2018
ngresos por ineresas y comisiona s,
Préstamos 54,663,119 458 OB2 GEG
Depdsitos on bancoy 143,877 87 737
inversiones en valores 11,051 882 10,205,313
Conmisinnas sobre préstamos 2,841 4521 3 175,578
Total de ingrescs por intereses y comlslones g8, 700,369 G1 661 284
Ciostos por intuerases:
[epositos 30,286,349 25412 507
Financiamientos recibldas 2.072.658 3,212,279
Bonos 4 B81, 542 2,336,151
Valores Comermigles Negadlaiies (VEN g} 1,830,660 2,057 454
Total de gastos por intereses 28,171,260 33,018,391
. Ingreso neto por intereses y SOMisiones 29,529.138 28,542,883
1
i Provinicn para pérdidas en préstamos 1w 2642186 683378
f Provisién para pérdidas en inversiones a (78,515) (B4, B85)
} ! {Raversidn) provisisn para pordidas en suentag por Gobirar (81.021) (r2.or)
i Ingresc neto por Interestes y comislones
: despuée de provisiones 27,027.489 27 986,451
: Utteass inprasos (QERos):
Sanan nstpumentos tnancieros, neta 2725712 215806,130
Comisiones otras 5.004 347 4,647 852
Otros ingresos 1,604 818 4,775,004
Giagios por comisiones y otros gastos {1,400 2¥m (861 847}
Otres Ingrescs, neto 7,858 607 7.5808,044
Gasios generales y adminisirativos:
Salarios y otros gastos de personat 10840618 11.834,000
{epraciacian y amorlizacion 1877 807 2,008,578
Dtros gasios 9,266,315 8,377,505
Total de gastos generales y agministrativos 21,784 240 23,220,583
Utilidad antes de impuesto gobre la ranta 13,181,256 12,351,912
lrmipugsta sobhre 15 rents {1.458 0a<) 1 5053 E10)
Utilidad reta del pericds 11,682 172 10,848 302
1‘ Utllidad por accldn 7 0.52 0.44

El estade consolicaddo de resultadas debe ser leido en conjunto con 8% notas que forman parte inlegral
e Jas eslados financigrs consolidados.




GRUPD MUNDIAL TENEDORA, 8. A. Y SUBBIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estade Consolidado de Wtilidades Integrales

For los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2018

{Cifras en Batboas)

{No Audltado)
Nota 2016 2015
Utilidad neta 11,692 172 10,848 302
(Mras (pérdidas) utilidades integrales:
Partidas que nunca seran reclagificadas al estado
consalidado resultados:
Disminucion del superavit por revaluacion por venta de propiedad (227,118) o
Partidas que son ¢ pueden ser reclasificadas al estado
consolidado resultados del periodo
Reserva de valor razonable:
Cambio neto en valuacién de valores dispenibles para la venta 24.013.651 {13,368,520)
Pérdida neta en valores digponibles para la venta transferida
a resuflados (2,668.419) (2,193,811
Total de otras uiltidades (pérdidas) integrales del periodo 21118118 (15,562 331)
Tota! de utilidades integrales del periodo 32,810,288 (4,714,029)

El esfade consolicado de utilidades integrales debe ser lefdo en conjunta con fas notas
que forman parts irtegral de los estados financieros consolidados.




GRUPC MUNDIAE TENEDORA, 5. AL y SUBSIDIARIAS
{Panami, Remibica d2 Paramd)

Estado Consolidzdo de Cambips er el Pafrirzondio
Par ios nuave meses lEemminados el 30 0e sopliersbes da 3515

[Cifes 27 Balozas)

Atribuittle a la Participazion Confraladora del Grupo

REsera Excesp de
Acticnes Accionas AcCinres en Superavit da Heserva de Regulataria para Provision Provisian UHiligases no
Comures prefericas Easareria reval izacian walos razonabkn bienas adjudizados dinamicas especifica disirbuidas Eolai
Saldo & 3 de diciemare de 2H4 FEFRA23 A4 B15,538 13,7E1 13 o (7 B35 165 1.551,a54 14,628 211 SELG S FUFITERS 153, 725007
dad retz < = 2 = o o 4 a 10,845,352 10,848 302
as uldidades nlegrzes
Fesarva de veler razc-able
Lamiio NED Br vSLanion oo valpres FEsonsibies parzs = veata [y o hl b A15358 520 [} C a2 a 013,358, 5200
Satancia rela en valores Sszotshles pera la vesta
franslanca a esudtades d2l perisdc & a n o i2193,511; a [2,193.811]
Resers reguiztcnias L o 1] ] 55 o
Total gz clras tifdades inlexalss cel serindo L @ u} il A 135 15,542 331
Totad da skidadss irtegrales del pariooo c i 1] [y 55507 135 2,70 005
Coryiuciones. distHbuciores v lrarssssicnes oon
|28 acciorisias ds G
{Recenciin] y revaata de accicnas i} o4, 502,000 | 0 n 4] a a a B e e |
Ciwadancog dezlerades - accicnes weler das o u] a o] o Q ] 2 (2430507 [2.420007)
Crvidangns deslerados - acricnes comures il o a a 1] o a a i5, adt; 19,715.841)
Imzuesio sobre dividerdos pagasics 1] u] a o o ol o a (&4 165 (atd 155|
Imzuesio somsher sniario 1} 1} a o 0 o o 2 {34 AT (34476
Tofal da condripoeiones distrauciones ¥
frassacciores ©on ios gccicnisias Sal Grups Q 4, 5000000) a a 1] ] a 2 6,585, 47% (13,085 477
Saldo o 1 de septiembre de 2015 {No Auditado) TESTZ 2235 41115518 13,780,127 u] &3, 201,500, 1,970,461 14 567 29 3530554 24 43 T35 135,925 H86
Salda & 3f de diciembre de 201% TER G 31,045 050 13,730,124 Rty [Z4,E50.770) 270 15672138 2FIT00E 27 338,445 140,550, 145
Ulicad nele G c q ) 1] ) o 3 1= 532172 1% 632, 377
(ras wtidadas rizgraies:
DisFirucitn: dal superayii por ravalsacion Tor verss de popedat G G iy (27,316 o Q 8 a o (227,115
Ressrva de valor sazonable:
Camiia nedo er valuackn de vEares tsgaribles para (2 vents G o) 3 a 24,015,651 a 4 ol a 24,0%3551
Ganarcia et en velaress dsconies para e vers
Iransferica a sastlzadas del peringa & C 4 {2 EB6.415) a o a a 2 BEE. 449
Raserva requdatadas % o] i G52 423 L] AT20 254 [4. 7304
Totzi de obras 12iidsdes inlegrales del saricdo % o = GE2 423 F33s 4.0020, 254 4 70 5L 23,13
Tatzl de whilicades imegrates del perioda & ] b _ 62 423 EExL] A4 C0G 254 5 O72ARS
Conrizacionas, disribuciones y rensazcioaes cor
les acchonislas de Grupe
Reverda de aotiones prefesdas a 251,000 & ] a G a o
Brvidencos declarades - accinss prelardas Q 3} @ & H a G 2 [ E76813
Dividencios declarsdos - acciones comures a a il & G a ] 2 [5.287 65|
lmpuesho sobie dividencas pasades a a o i a G 2 1522078 (527 070
Impvleslo corglersntaro B 3] [ 3 G a c ) [340.244; a0 2d41
Toiz de canfribucianes, disirbucicaes v
Traisaccicnes con los ancisaistas osl Snpe a 951,000 o o 4 a C d (5,826 TR} (7 B7E TR
Salda ot 30 da sapdiembirs te 2016 (Mo dudiado) STMIG 25 000000 (3,7 134 S B2 [3.315,928] =502 439 14,530 477 £ 357,255 25433 99% 165,294,553

& edaco consuhtiado de tamivas e & palimon s see il e conpanils covl f2s nolad que Brman

pers inregral de ks estades Anansierss conscidsans. C /

o




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efective
Par tos nueve mases terminades ¢ 30 de septiembre de 2016

{Citras en Balboas)

Flujos de efective de 1as actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes por
Dapreciacion
Provision para perdidas en préstamos
Reversion de provisien per deterioro en inversiones
Raversion de pravisién para pérdidas en cuentas por cobrar
ingreso neto por nlereses
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venia
ingresos por dividendos de valares disponibles para la venta
Impuasto sobre fa renta
Pérdida por descartes de mobiliario v equipo
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depdsiios a plazo efectuades a mas de 80 dias
Prastamos
Credito fiscal por recuperar
{ros activos
Depdsitos de clentes
(Hros pasivos
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impussto sobre o renta pagado
Efectivo neto de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversiom.
Compra de inversiches en valores
Venta y redencion de valores disponibles dispenibles para la venta
Compra do propiedad, mabiliario v equipo
Venta de propiedad
Efectivo neto de las actividades de inversion

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financlamientos recibidos
Pagos de financiamientos rectbidos
Producto de emision de honas
edencion de bonos
Producto de ta emision de valores comerciales negociables
Producto de la redencion de valores comerciales negaciables
Feventa (redencion) de acciones preferidas
Dividendos pagados - acciones preferidas
Dividendos pagadas - comunes
impuests complementario y sobre dividendos
Ffactivo neto de las actividades de financiarniento

Disminucion neta en eleclivo y equivalentes de efectivo
Efeclivo y equivalentes de efective al inicio del periedo
Efectivo y equivalentes de efectivo ai final def periodo

=
=)
=
o

|

11
il

12
13
13
14
14
14

8

{No Auditado)
2018 2015
11,692,172 10,848,302
1,877,807 2,008,579
2842 186 683,378
(79,515} {64,865}
(61,021) (72,071}
(20,529,139)  (25,367,315)
(2.568,419) (1,848,682
(70,293) (230,453}
1,489,064 1,503,610
0 1,828
(3,042,591 0
(102,762,.810) (111,040,997)
1,808,860 3 667,797
(24,8852 600) (15,818,879)
41 438 468 96,072,748
5,486 623 21,542,186
86,518 430 57,040,118
(38,883,638) (32,713,568)
(287,803 (943,226}
(68,584,009) 5,127,470

(268,578,2486)

{368,067,433)

335,147 738 200,248,868
(1,756,840) {385,631)
1,080,041 0
77,802,503 (168,213,196)
74,516,544 208,971,912
(76,205,643) {148,977,352)
0 50,000,000
(17.6802,136) (22,338,140}
77.831.000 48,901,702
{84,209.166) (47,741,200}
§51.000 {4,500,000)
(1,876,813) {2.420,987)
(4,182, 353) {3,841 020)
{488,810) (448,634
(31.278,277) 74 636 281
{22,057,783) (88,449, 445)
148,630,707 177,354 614
126,572,014

Ef estado congolidado de flufos de efectivo debe ser feldo en conjunia con las notas que forman parte integral

de los ostados fnancieros consolidados.

BE.008 69

l

=



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 8. A, Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 30 de septiembre de 2016

{Cifras en Balboas)

n

{2)

informacion General

Grupo Mundial Tenedora, S. A. y subsidiarias sera referido colectivamente como el "Grupo”, y
esta constituido de acuerdo a las leyes de {a Republica de Panama, cuya actividad principal
#s sar una companiia tenedora de acciones de capital.

El Grupo es duefio o controla las siguientes companias subsidiarias:

Participacidn
Pais principal an ascitnes
Actividad de actividades de capital
20186 2015
- Banca y actividades de
Banc;_olpgnamef"}o de IE?, Vivienda, 5.A. y financiacién y administracion de Hanama 100% 100%
subisidiariag (el "Banca™ artivos
Adquisicién v tenencia de bignes
I inmuebles, muekles y derschos e o N
inmobiliaria GMT, S.A. reales, y venta, arrendamiento o Panama 100% 100%
disposicién de los mismos
Mundial Servicios Financieros, S.A. Qgg;é?;?;? y tenencia de activos Paramd 100% 100%
Mundial Inversiones, S.A. Adquisicion y tenencia de actives Danama £00% 100%

financieros

Base de Preparacion

(a)

(b)

Declaracion de Cumplimiento '
Estos estados financieros consolidados del Grupe han sido preparados de conformidad
con las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NHF).

Base de Medicion
Estos estados financieros consolidados intermedios han sido preparados scbre la base
del costo historico, exceptuando los valores disponibles para la venta y las propiedades
de inversion los cuales se miden a su valor razonable, asi como los activos mantenidos
para la venta que se miden al menar entre su valor en libros y su valor razonable menos
el costo de venta.

Moneda Funcional y de Fresentacion
L.os estados financieros consalidados intermedios estan presentados en balboas (B/.), la
unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el dotar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no
emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US8) de los Estados Unidos de
Ameérica es utilizado como moneda de curse legal, la cual se considera como la moned

funcional del Grupo.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por el Grupo a todos los pericdos presentados en estos estados financieres consolidados.

fa) Base de Consolidacion

{a.1)

(2.2)

(a.3)

(a.4)

(a.5)

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades participadas controladas por e! Grupo. El Grupo
controla una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene dereche, a rendimientos
variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la subsidiada. El Grupo
evallia nuevamente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias
indiguen {a existencia de cambios en une o mas de los tres elementos de control,
Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estén incluidos
en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el contral
hasta la fecha en que cesa el mismo.

Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados

El Grupe maneja y administra activos de terceros en fideicomisos y otros vehiculos
de inversién. Los estados financieros de estas entidades no son parte de estos
estados financieros consolidados intermedios, excepto cuando el Grupo tiene
control sobre la entidad.

Entidades Estructuradas

Una entidad estructurada, es una entidad que ha sido diseftada de forma que ios
derechos de voto o similares no sean el factor determinante para decidir quién
controla la entidad, tal como cuando los derechos de voto se relacionan solo con
las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen por medio de
acuerdos contractuales. En la evaluacion para determinar si el Grupo tiene control
Yy, por consiguiente, determinar si se consolida la entidad estructurada se evaluan
factores de la participada fales como: su propodsito y disefto; su capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes, {a naturaleza de su relacion con
otras partes; vy la exposicién a los rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada.

Transacciones Efiminadas en fa Consolidacion

La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan
al preparar los estados financieros consoclidados.

Pérdida de Controf
Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de
los activos y pasivos de [a subsidiaria, y el importe en libros de todas las
participaciones no contraladoras y otros componentes del patrimonio. Se reconoce
en resuliados del periodo cualguier ganancia o pérdida que resulte de la pérdiga
de control. Si el Grupo retiene alguna participacion en |a subsidiaria anterior, esta)
participacidn serd reconocida a su valor razonable en la fecha en la gue se piedda
el control.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

()

Medicion de Valor Razonable

Valor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado més ventajoso al
cual e} Grupo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasive refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizade en un mercado active para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracion gue maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observable. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo, En el casa de que el mercado de un instrumento financiero no se considere
activo, se Usa una técnica de valuacién. La decisidn de si un mercado esta activo puede
inciuir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, ia disponibilidad de o8 precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el
precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
aiustes a los precios de transaccion gue son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicicnal durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierte exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

El Grupo reconcce 1as transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final de! periodo durante el cual ocurre el cambio.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depositos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos
originales de tres meses o menos, exciuyendo los depdsitos pignorados.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 8, A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas & los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

c))

(€)

Invarsiches en Valores

L.as inversiones en valores son clasificadas & la fecha de liquidacian, e inicialmente son
medidas al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion
y, posteriormente, son contabilizadas con base en las clasificacionas mantenidas de
acuerdo a las caracieristicas del instrumento vy la finalidad para la cual se determiné su
adquisicion. La clasificacién utilizada por el Grupo se detalla a continuacion:

{d.1) Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de
mantenerlas por un periodo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasas de cambios ¢
precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a su valor
razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el estado
consolidade de utilidades integrales usando una cuenta de valuacién hasta que
sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se haya determinadoe gque una
inversidn se ha deteriorado en valor; en cuyo caso, ia ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en el estado consolidade de utilidades
integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de
resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no pueda
ser medido de manera confiable, las inversiones permanecen al costo.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Grupo evallia a cada fecha de reporte, si existe evidencia chjetiva de deterioro
en los valores de inversion. En el caso de que las inversiones sean clasificadas
como disponibles para la venta, una disminucidn significativa y prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los
activos estan deteriorados.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los actives financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida en &l estado consolidado de resultados. Si en un periodo subsiguiente,
el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la
venta aumentara vy el aumento esta objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en ganancias y perdidas,
la perdida por deterioro se reversard a través del estado consolidado de

resultados.

Frestamas
Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos can pagos fijos ©
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente g
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a s
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengados i
la reserva para pérdidas en prestamos. Los intereses y comisiones no devengados sg/
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el metodo de tasq
de interés efectiva.

10




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 8. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(f)

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por
el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el
valor presente dal monto por cobrar se registra como intereses no devengados, la cual
se amortiza como ingreso de operaciones utilizando un método que refleja una tasa
pericdica de retorno.

£l factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor
principal pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar reflgjan ei valor presente del
contrato.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Grupc evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos
determinade durante el perjodo se reconoce como gasto de provisién en los resultados
de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. La
reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado de
situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irecuperable disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva.

as pérdidas por deterioro se determinan utifizando dos metodologias para evaluar $i
existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos v colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

(f.1) Préstamos individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Si se determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalia colectivamente por deterioro, La pérdida por deterioro es
calculada comparando el vafor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados, descontados a la tasa actual del préstamo o el valor razonable de la
garantia del préstamo menos los costos para fa venta, contra su valor en libros
actual v el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para
pérdidas en el estado de resultados consolidados. El valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva para
pérdicdas en prestamos.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, §. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

MNotas a [os kEstados Financieros Consclidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

{g)

(.2) Préstamos Colectivamente Evaluados

Para los propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, el Grupo
principaimante  utitiza modelos estadisticos de iendencias historicas de
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de tas recuperaciones y el monto
de 1a pérdida incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas
y crediticias son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores ©
menores que las sugeridas por las tendencias histdricas. Las tasas de
incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones
futuras son regularmente comparades contra los resultados reales para asegurar
gue sigan siendo apropiados.

(f.3) Reversitn por Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, fa pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
préstamos. El monto de cualguier reversion se reconoce en el estado consolidado
de resultados.

(f4) Reserva para Riesgo de Créditos Contingentes
El Grupo utiliza e método de reserva para proveer sobre pasibles peérdidas
relacionadas con contingencias de naturaleza crediticia. La reserva se incrementa
Bn base a una provision gue se reconpce como gasto de provision en el estado
consolidade de resultados y se disminuye por castigos en concepto de pérdidas
relacionadas con estas contingencias de naturaleza crediticia.

(f.5) Préstamos Renegociados o Reestructurados

Consisten en activos financieros que, debido a dificultades en la capacidad de
pago del deudor, se les ha documentado formalmente una variacién en ios
términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el
resuftado de la evaluacion de su condicién actual no permite reclasificarlos como
normal. Estes préstamos una vez que son renegociados ¢ reestructurados se
mantienen en la categoria asignada, independientemente de cualquier mejoria en
la condicidn del deudor posterior a la renegociacion o reestructuracion.

Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Fropiedades, mobiliario, equipe y mejoras comprenden edificios, mobiliario y mejora
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, mobiliario, equipo Y
mejoras son regisirados al costo histdrico menos la depreciacidn y amortizacion
acumulada, excepto los terrenos vy las edificaciones que se reconocen a partir del 31 de
diciembre de 2015, aplicando & método de revaluacion. Ef costo histérico incluye el
gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del aclivo o se reconogen
como un activo separado, segin corresponda, sdlo cuando es probable que el Gfuly
obtenga los beneficios economicos futuros asociados al bien y el costo del bieh sk
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones
mantenimiento son reconocidos en el estado consolidada de resultados durantq &l

periodo financiero en el cual se incurren. “
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(h)

(i

Los gastos de depreciacidn de propiedades, mobiliario y equipo y amortizaciones a
mejoras se reconocen en las operaciones corrientes utilizando el métode de linea recta
considerando la vida util de los actives. La vida Otil de los activos se resume como
sigue;

- Edificio y mejoras 10 — 40 afios
- Equipo rodante 2— 7 anos
- Mobiliario vy equipo 4 - 15 aftos

- Mejoras a |la propiedad arrendada 5-10 afios

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiguen que el valor en libros pusde no ser recuperable.

El valor en libres de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimade., La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender
y su valor en uso,

Propiedad de Inversién

Las propigdades de inversion son propiedades que se tienen para obiener rentas,
plusvalias o ambas., Las propiedades de inversidn por el Grupo se reconocen al valor
razonable v las pérdidas o ganancias derivadas del cambio en el valor razonable se
presentan en el estado consolidado de resuliados.

Las propiedades de inversion se mediran iniciaimenta al costo. Los costos asociados a
la transaccion se inciuiran en la medicién inicial, k| costo de adquisicidn comprende su
precie de compra, incluyendo cuaiquier costo directamente atribuible para dejar al active
en condiciones de uso. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida Uil restante, se reconocen en los resultados de
operacion a medida que se efectian. Con posterioridad al reconocimiento inicial, el
Grupo ha escogido el modelo det valor razonable para medir todas sus propiedades de
inversion. El valor razocnable de las propiedades de inversion refleja, enfre otras cosas,
los ingresos por alguileres de los arrendamientos actuales y ofros supuestos que 10s
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio de la propiedad de inversién en
condiciones actuales de mercado.

Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos,
incluyendo  bienes adjudicados mantenidos para la venta, gue se espera sean
recuperados principaimente a traves de ventas en lugar de ser recuperados mediante
sU LSO continuo, son clasificados como disponibles para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicién, se volveran a medir de
acuerdo a las politicas contables del Grupo. A partir de esta clasificacion, se recongcen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costds de
venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
del Grupo de activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterj
como mantenidos para la venta se reconecen en el estade consolidado de resultadog
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 8. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

()

(k)

()

(m)

Depositos, Bonos por Pagar, Financiamientos Recibidos, y Valores Comerciafes
Negaociables

Estos pasivos financieros corresponden a las fuentes principales de financiamiento del
Grupo.  Son medidos inicialmente a valor razonable, menos los costos directos
incrementales de la transaccion.  Subsecuentemente, se miden al costo amortizado,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, excepto para los pasivos que el Grupo
decide registrar a valor razonable con cambios en resultados.

Frovisiones

Una provisién es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Grupo tiene
una obligacion presente, ya sea legat o implicita, puede hacerse una estimacion flable
de la obligacién, vy es probable que el Grupo tenga que desprenderse de reclrsoes que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal pasivo u obligacion,

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Grupo realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y
condiciones del contrato,

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos iniciaimente al valor razonable;
gste valor inicial es amortizado por la duracidn de la garantia financiera.
Posteriormente, |a garantia se registra al mayor entre el monto amortizado v el valor
nresente de fos pagos futuros esperados, Las garantias financieras estan incluidas en
el estado consclidado de situacion financiera dentro del rubro de otros pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingreses y gastos por intereses son reconocidos generaimente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros, presentados al costo
amartizada utilizando & método de tasa de interés efectiva,

El método de tasa de interés efectiva, es un método de calculo del costo amortizado de
un activo financiere y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Grupo estima los flujos de
efectivo futuros considerando todos ios términos contractuales del instrumento
financiero (por ejemplo, opciones de prepago), pero no considera perdidas futuras de
crédito. El céloulo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las
partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier ofra prima o descuento. Los costos de transaccion son los
costos de origen, directamente atribuibles a a adquisicion, emisién o disposicion de un
activo o pasivo,
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

in)

(o)

(p)

(q)

Ingresos y Gastos por Honorarios y Comisiones

Los ingrescs y gastos por honorarios y comisiones tanto recibidos como pagados,
distintos de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluyen honorarios
por servicios bancarios, primas y ofras comisiones por servicios, administracion y
manejo de cuentas, ios cuales son reconocidos cuando el servicio es prestado o
recibido.

Las comisiones sobre fransacciones a mediano y largo plazo son diferidas y
amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante |a vida
del préstamo. Las comisiones de prestamos estdn incluidas como ingreses por
honorarios y comisiones en el estada consolidado de resultados.

ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Reconocitionto de Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momente en gue el arrendatario
tiene el derecho a utilizar el active arrendado. Los contratos de arrendamiento se
perfeccionaran cuando ocurran los siguientes elementos:

« consentimiento de los contratantes;

« bien especlfico que sea sujeto a arrendamignto;

« |a obligacion del arrendatario gueda estabiecido, y
« ¢l contrato canste por escrito.

Reaconocimiento de Ingresos por Venta de Propiedades
El Grupo reconoce como ingreso la venta de propiedades con base al metodo
acumulado, siempre y cuando se llenen los siguientes requisitos:

« el Grupo ha transferido al comprador ios riesgos vy ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los hienes,

« el Grupo no conserva para si ninguna participacion en ia gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre tales bienes,

« el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

« sea probable que ia entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

» los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién puedan ser
medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, las siguientes condiciones deben de ser cumplidas:

+ El contrato de compra-venta es firmado por ambas partes;
« El Grupo obtiene ia carta de compromise bancario por el remanente de la deuda)N

haber alguna; y
» La escrifura se ha presentado ante el Registro Publico.

15
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

{r

(s)

(1)

()

{v)

Adelantos Recibidos de Clientes

Se contabilizan como pasives diferidos y se reconoceran como ingresos por la venta o
alquiler de inmuebles, cuando estén listag las instalaciones para la ocupacién y segin
los acuerdos establecidos en los contratos respeactivos,

Operaciones de Fidefcomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcidén de fiduciario no se consideran
narte de la subsidiaria Bancaria, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente
ingreso no se incluyen en los presentes estados financieros consolidados.

Es obligacion del Banco administrar ios recursos de los fideicomisos de conformidad
con los conirates vy en forma independiente de su patrimonio.

El Banco cobra una comision por la administracion fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, 1z cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto gue
mantengan los fideicomisos o segln acuerdos entre las partes. Estas comisiones son
reconocidas comoe ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos
ya sea de forma mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre fa renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha de reporte y cualguier otro
ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores,

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resulta de diferencias temporales entre 10s saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporaies
cuando sean reversadas, basandose en [as leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se esperan reversar
en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra realizar en
afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Utilidad por Aceion

La utilidad basica por accidn mide ei desempefio del Grupo sobre el periodo reportado y
se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre el
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Informacion por Segmentos
Un segmento de negocio es un componente del Grupo, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempenio, y para el cual
se tiene disponible informacién financiera para este propoésito.

Los segmentos de negocios presentados en los estados financieros cmnsolda
corresponden a un componente distinguible del Banco que se encarga de proporcionar
un producto o servicio individual 0 un grupo de producios o servicios retaciopados
dentro de un entorno econdmico en particular, y que estd sujeto a riesgos y bengficios
que son diferentes de los otros segmentos del negocio. %
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(w) Acciones Preferidas
Las acciones preferidas se clasifican como parte de su patrimonio, debido a que el
Grupo tiene total discrecidn en su redencion y declaracion de dividendos. Bl pago de los
dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

(x} Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones aun
No Adoptadas
A |z fecha de reporie existen normas que no han sido aplicadas en su preparacion.

+ La version final de fa NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 32. Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de los activos financieros,
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NHF 9 ¢limina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, vaiores disponibles para ia venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resuitados causados por cambios en el riesgo de
erédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo.

- Un enfogue substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos,

- Un nueve modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada’ que reguerira un
mayar recenecimients aportuno de las pérdidas crediticias esperadas,

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales gue inicien
en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada
en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Grupo, 1a adopcidn

de esta norma podria temer un impacto importante en Jos estados financieros
consolidados, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la Gerencia.
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(3)

(4)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
«  NIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar cédmo, cuanto y el momento cuando &l ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Crdinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIF 13 Frogramas
te Fidelizacidn de Clientes. La NIF 15 es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

El Grupo esta evaluando el pasible impacto de la aplicacion de la NIiF 15 sobre sus
estados financieros consolidados.

o NIIF 16 Arrendamientos. El 13 de enero de 2016 se emitic la NHF 16
Arrendamientos, la cual reemplaza |la actual NIC 17 Arrendamientos. La NilF 16
elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los
arrendamientas son reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros
bajo la NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros
de arrendamiento v se presentan va sea como activos arrendados (activos por
derecho de uso) o junto con propiedades, mobiliario y equipo. La NilF 16 es efectiva
para los pericdos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La
adopcion anticipada es permitida para entidades que también adopten la N/iF 15 ~
Ingresos de Contratos con Clientes.

A la fecha de los estados financiercs consolidados, no se ha evaluado el impacto
gue la adopcion de esta Norma tendra sobre los estados financieros consolidados.

Administracién de Riesgos Financieros

La Junta Directiva del Grupo es responsable por establecer v supervisar la estructura de
monitoreo y administracién de riesgos del Grupo. La Junta Directiva del Grupo ha aprobado
noiiticas para la administracion de riesgos, las cuales identifican cada uno de los principales
riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo.

Para adrministrar y monitorear estos riesgos, la Junta Directiva ha establecido los siguientes
comités, los cuaies estan conformados por gjecutivos claves:

e  Comité de Cradito
« Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
+« Comite de Riesgos.

Adicionalmente, existe un Comité de Auditorfa y un Comite de Cumplimiento, integrados por
miembros de la Junta Directiva del Grupo que supervisan la manera en que la Gerencia
monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y
revisan si el marce de administracion de riesgo es apropiade respecto de los riesgos gae
afronta el Grupo. El Comité de Auditorfa es asistido por Auditoria Interna en su rof
supervision. Auditoria Interna realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos
de administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracidén de Riesgos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito, contraparte,
mercado, liquidez o financiamiento y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Credito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del! Grupe no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Grupo de conformidad con los terminos y condiciones pactados al momento en que el
Grupo adguirid u ariging el activo financiero respectivo, Tambien se concibe este riesgo
como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, de! colateral y/o de la
garantia pactada iniciaimente.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y centroles a seguir para aprobacién de préstamos o faciiidades crediticias. El
Grupo estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo aceptable en refacion a un sclo prestatario, o
grupo de prestatarios, y segmento geografico. Estos creditos son controlados
constantemente y sujetos a una revision periddica,

La exposicién al riesgo crediticio es administrada a traves de un analisis periddico de {a
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses. La exposicién al riesqo crediticio es también mitigada, en
parte, a traves de |a obtencién de garantias colaterales, corporativas y personales,

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periédicamente en funcién de cambios y expectativas de los
mercados en gue se actla, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacion
de estas politicas.

El Grupo tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cariera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos gue puedan afectar en el futura la condicidn de sus deudores.

La Junta Directiva ha delegado la responsabilidad para el manejo del riesgo de credito
en los Comités de Crédito v en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), los cuales
vigitan periédicamente la condicién financiera de los deudores y emisores respectivos,
que involucren un riesgo de crédito para el Grupo.
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GRUFO MUNDIAL TENEDORA, §. A Y SUBSIDIARIAS
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Admipistracion de Riesgos Financieros, continuacion
Analisis de Calidad Craditicia
L.a siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas
por deterioro/pérdidas mantenidas por el Grupo para estos activos:

inversiones en Titulos de Deuda
30 de septiembre de 31 de diclembre de

Prestamos por Cobrar
30 de septiembre de 31 de diciembre de

2016 2015 2018 2015

{No Auditado} (Auditado) (No Auditado) [Augitado)
Maxima exposiclon
Valot bruto en bros 1231785015 1131186 031 243,521,982 228,233,153
A costo amartizados
Norrmat 1,135,349,822 1,084,299 444 0 0
Mencidn especiat 52,887.59% 19,977 577 0 0
Suhnormal 22,742,754 £.807,381 0 o
Dudoso 4,208,960 3,156,401 O 0
Irrecuperable 16,594,880 14,755,228 v i)
Monio bruto 1,231,785,015 1.131,186,061 o] Q
Reserva por deteriara (12,845.029) (12.567,061) ¥ 0
Comisiones no devengadas _ (1,309,778} (1,708,384} R 0
Valar en libros, nete 1 217,630,210 JL1G7.500 BAE — @
Disponibles para la venta
Rigsge baje o g 243,521 882 228,233,158
Valor en lipros, neto I 243,521,982 228,233,153

Préstamos Renegociados

Mento bruto, sin deteriore 43,120,678 43,635,660
Moo deteriorado 4,473 595 2,481,822
Reserva por deteriorn (1.491.241) {2 027 299)
Valor en libros, neta ) 132 44,000 183

No morosos ni deteriorados

Normal 217088370 beally /27
Morosos pero no deterlorados

De 18 30dias 148,191,478 HE 453 5565
De 31 a G0 dias 10,099 874 3,827 758
Suiz-total 158,291.452 7

Individualmente deteriprados

Mencion especiat 26,580,010 14 358 204
Subnorrmal 9,008,138 7227181
Dudoso 1,591,005 1,303,112

Irrecuperable 1,136,648 1,747,728
Total 38,412 802 24 836,225
Reserva por deterioro

Indivictual 1,752,637 1,828,055 4] 0
Colectiva 11,082 392 739,008 .8 0
Totat Reserva por deteriore 12045 020 [ | SR ¥
Operaciones fuera de balance

Riesgo bajo
Ganas de crédito 44 218,263 26,936,044 0 0
Garantias bancarias y caras

promesas de pago Bl BBT52 1,884,000

47.007.01% 28,800,944
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Depositos colocados en bancos

Al 30 de septiembre de 2016, e Grupe mantiene depésitos colocados en bancos por
B/.121,642,200 (31 de diciembre de 2015 . B/.141,409,229). Los depdsitos colocados
son mantenidos en bancos centrales y otras instituciones financieras con grado de
inversion al menos entre AA + y BBB+, segun agencias calificadoras de riesgo, tal como
Fitch Ratings Inc.,

»

Deteriorn en préstamos @ inversiones an valores:
La Adminisiracién determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamos,
basado en los siguientes criterios establecidos por el Grupo:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactados,

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Dateariorg de Iz posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia,

Morosos pero no deteriorados.

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones gue cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros del préstamo o inversién.

Préstamos renegociados o reestructurados:

Los prestamos renegociados o reestructurades son aquellos que, debido a
dificultades en la capacidad de pago del deudor, se les ha documentade
formalmente una variacién significativa en los {érminos originales del crédito (saldo,
plazo, plan de pago, fasa o garantias). E! objetivo de la reestructuracidn es
conseguir una situacién mas favorable para que el Banco recupere la deuda. (Véase
ta Nota 29).

Reservas por deterioro:

El Grupo ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en la cartera de
préstamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que
son individuaimente significativos y colectivamente para los prestamos que no son
individuaimente significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma
individuai no presentan deterioro se evaliian de forma colectiva.

Castigos:
El Grupo revisa periddicamente su cartera empresarial deteriorada para identificar

aquellos préstamos que ameritan ser castigados en funcion de la incobrabilidad del
saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no cubren el prestamo
respectivo.  Para los prestamos de consumo no garantizades, 105 castigds g
efectiian en funcién det nivel de morosidad acumulada, En el caso de préstamgs de
vivienda y de consumo garantizados, el castigo se efectGa al ejecutar la garantia y
por el monto estimado en que las garantias no cubren el valor en libros \ge

preéstama.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Fanama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Concentracion del Riesqo de Crédito.
El Grupo da seguimiento a la concentracion del riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica, El andlisis de la concentraciéon de los riesgos de credito a la fecha de los
estados financieros consolidados es a siguiente;

Préstamos por Cobrar inversiones en Titulos de Deuda
30 de septiembre de 31 de diciembre de 30 de septiembre do 31 de diciembre de
2018 2015 2016 2015
{Nao Auditado) {Auditade} {No Auditado} {Auditado)
Valor bruto en libros L23Ll785.018 1131 186 034 243,521,982 2eD 233 183
Concentracion por secior:
Carporativo £76,708.104 517,524,861 188,900,834 202,627,436
Consurio 655,065,245 613,661,170 n o
Gobierng 0 0 42 685177 23,660,746
Otros 11,685 G 1,835,871 1835471
LZAL7E5015 131186051 243,521,982 228203483
Concentracion geografica:
Panama 1,216,278,235 1,123,652 311 124,715,617 32,598,557
Amirica Latina v el Caribe 7,031 856 6,520,217 77,818,700 123,080,734
Estados Unidos de América 8474824 1,013,503 29,744 965 72,542,862
Europa 0 4] 14,242.700 0
ik 1.131.186.051 243221508 2oB.233, 163

La concentracidon geografica de préstamos e inversiones estd basada en la ubicacion
del deudor y el emisor respectivamente, Para las inversiones, se basa en la ubicacion
del emisor.

Riesgo de Conltraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla con la liquidacion de fransacciones de
compra o venta de tituios-valores u otros instrumentos negociados en los mercados de
valoras,

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de contrapartes (cuentas de
custodia) gue determinan, el monto méximo de exposicidn neta a transacciones por
liquidar que el Grupo puede tener con una contraparte. Elf Comite de Activos y Pasivos
(ALCO) es responsabie de identificar aquellas contraparies aceptables censiderando su
trayectoria y capacidad de cumplir sus compromisos.

(b) Riesgo de Liguidez
El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Grupo tenga dificultades para
cumplir con todas sus obligaciones asociadas con los pasivos financieros que son
cancelados en efectivo o mediante la entrega de otro active financiero. El riesgo de
crédito se puede haber afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de
fondos aportados por clientes, el deterioro de Ia calidad de la cartera de préstamos, ta
reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de jos
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Gripo
administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimientp e
condiciones normales. )
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Administracion del Riesgo de Liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcion de los activos del Grupo gue deben ser mantenidos en instrumentos de aita
quidez; limites de composicién de financiamiento; limites de apalancamiento; y iimites
de plazo.

£! Grupo esta expuesto a requerimientes diarios sobre sus fondos disponibles a causa
de retiros en sus depositos a la vista y de shorros, vencimientos de depdsitos a plazo
fijo y obligacicnes, y desemhbolsos de prestamos de garantia.

i.a liquidez es monitoreada diariamente por la tesoreria del Grupo y periédicamente por
la Unidad de Riesgo. Se gjecutan simulaciones que consisten en pruebas de estrés que
se desarrollan en distintos escenarios contemplando condiciones normales o mas
saveras para determinar la capacidad del Grupo para enfrentar dichos escenarios de
crisis con los niveles de liquidez disponibies. Todas las politicas y procedimientos de
manejo de liquidez estan sujetos a la revision del Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y
la aprobacion de la Junta Directiva,

Exposicion del Riesao de Liguidez

L.a medida clave utilizada por el Grupo para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depositos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son &l efectivo, los depdsitos en bancos cuyo vencimiento no exceda de
ciento ochenta y seis (186) dias contados a partir de la fecha del informe de liquidez, y
otros activos liquidos autorizados por la Ley Bancaria y regulaciones locales. Los
depésitos recibidos de clientes corresponden a depdsites a la vista, depositos de
ahorros y depositos a plazo fijo cuyo vencimiento no exceda de ciento ochenta y seis
(188) dias contados a parlir de la fecha del informe de liquidez salvo la porcion gue
garantiza préstamos en el propio Banco y por el saldo garantizado pendiente.

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros y los compromisos no reconocidos en agrupaciones de vencimiento
contractual desde el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacién financiera:

30 de septiembre 2016 Valor Mente Nominal Hasta Detal Da 3 meses Petas Mas de 5
(Mg Auditage Libros satida 1mes 0seR atafio Anos Afios
)

GIErGS
& 1,246 546,538 1 302,025,581 580,673,430 51,408,873 2056 862,127 284,983,151 0

Fingngiamientos racibidos 138,754,049 144 857,241 furte 22,378,242 102,085 581 13,694,296 6,658,643
HOngs por nagar 119,508,162 140,108,236 il £,6B2,6B5 11,898,703 922 527,948 il
Valores comerciales negociables 66,486 RIS 57 334,080 o5 oe7 28 663 331 44 975 6B2 o 4}

Total de pazsivos

AE.HRD W cNite]s XL

LA75.206802 1, J8 RGQBASZ7E 1lZ432131 4R4093.093

Compromises y contihgencias

Garanfias financleras emiticas e ALR0AE 47 00T 018 ~AZ007.{ el _ 0 0

|
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{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

31 de diclembre 2015 Valar Monto Nominal Masta Detal De 3 meses Detas Mas do 5
{Augitada) Libroz zalida 1mes meseg aflaio Afics Aflos
Pasives financieros
Dupdsilos da chontas 1,206,117 368 1,240 422 3BS 544,427 107 53,0808 bE4d 258,148,781 383,779,847 4]
Finansiamiantos recibidos 140,433,148 146,212,060 40,708,014 73,733,050 16,672,878 3792107 8,304,954
Bonos por pagar 137,170,328 157 800,077 i} 7,862,367 20,376,462 120,361,248 o
Valores comaersiales negociables 72 864 981 73,940,133 13,153 562 37,424 BTG 23 381,703 .

216,533,202

Total de pasivos G55 585 B3G

Compromisos y centingencias
Garantias inancieras emitidas

S o, 344 28,930, 844 B L I+ el 0

Para los activos y pasivos financieros el monto nominal bruto es medido con base a log
flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar, razon por
la cual difieren de los importes presentados en el estado consolidado de situacion
financiera,

(v} Riesgo de Mercado
Es el riesgo, de que el valor de un active financiero del Grupo se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio de monedas, por movimientos
en los precios de |as acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera del control del Grupo. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el
de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y gque esas exposiciones se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

! Las politicas de administracién de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
l instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de perdida a partir del cual se
I requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento de
que, salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los actives y pasivos
estén denominados en délares de Estados Unidos de America o en Balboas.

Administracicn def Riesgo de Mercado

Las politicas de inversion del Grupo disponen del cumplimiento de limites por monte
total de la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucion,
por emisor y/o emision y plazos maximes.

Adicionaimente, el Grupo ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de inferés, riesgo de crédito vy fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones, Las politicas y la estructura de limites de exposicion en inversiones gue se
incluyen en el Manual de Inversiones son establecidas y aprobadas por la Junta
Directiva del Banco en base a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos
(ALCO) y de Riesge; y toman en consideracion el portafolio y los activos qug lo
componen.

! Actualmente, {a politica de inversiones del Grupo no contempla inversiones por cyenta
: propia en los mercados de divisas ni en “commodities”.
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(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Exposicion a Riesgo de Mercado

£l Banco utiliza para medir la exposicién al riesgo de mercado, el modelo Valor en
Riesgo ("VaR" - "Value at Rigk™), a traves del cual se determina la pérdida maxima
esperada que pueda surgir dentro de un periodo determinado, 1o cual se denomina
horizonte temporat y con un determinado nivet de confianza.

El modelo utilizado en el Banco para el célculo del VaR es 1a Metodologia Monte Carlo,
con un horizonte de tiempo de 1 dia y un nivel de confianza del 99%, sobre el portafolio
gque posee cotizacion en Bloomberg.

El modelo de VaR es una herramienta importante en la medicion de los riesgos de
mercado; sin embargo, supone lo siguienta:

- Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras)

- No calcula {a pérdida maxima de la cartera.

- De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por
encima del Vak.

El riesgo de mercado se origina por las posiciones abiertas en ias tasas de interés,
tasas de cambio de monedas y de los precios de instrumentos de patrimonio. Todos
estos elementos estan expuestos a los movimientos generales y especificos de
mercado y pueden causar que se reduzca el valor de un activo financiero. La Unidad de
Riesgo conjuntamante con la Tesoreria propone unos limites de VaR que deben ser
aprocbados por e! Comité de Riesgo y ratificados por la Junta Directiva del Banco.

Dichos limites son verificados sobre una base diaria por la Unidad de Riesgo.

A continuacién, se presentan detalladamente la descripcidn de cada uno de los tipos de
riesgo de mercado:

Riesgo de Tasa de Interés.

Son los riesgos de que los flujos de efective futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en 1as tasas de
interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado
limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son
aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado por &l
Comité de Actives y Pasivos (ALCQO) y el Comité de Riesgo.

La tahla que aparece a continuacion resume la exposicién del Grupo a los riesgos de
tasas de interés. Los actives y pasivos del Grupo estan incluidos en ia tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ccurra primero entre fa nueva fl;acnon de
tasa contractual o las fechas de vencimienio. \
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(d)

Rigsgo de precio.

Es el riesgo de que el vaior de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular 0 a su emisor, o por factores
gue afecten a todos Ios titulos negociados en el mercado.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional u operativo es la posibilidad de incurrir en pérdidas por fallas o
deficiencias de los procesos, del personal, los sistemas internos o por la ocurrencia de
acontecimientos externcs, y que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y
liquidez. Esta definicion incluye el riesge legal y regulatorio asociado a tales factores.

El objetivo dei Banco, en materia de Riesgo Operativo, es establecer un sistema de
gestion y mejora continua de los procesos claves y criticos que se aplicaran de forma
integral a los niveles de lineas de negocio aprobadas por el Banco, asl como de su
estructura de control y auditoria.

La estructura de Administracion de Riesge Operativo ha sido elaborada para
proporcionar segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las
dreas de conirol y jas areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de [as
noliticas y los procedimientos. Todas ias unidades de negocios y soporte asumen un rof
activo en la gestién del Riesgo Operativo y son responsables de ejecutar sus funciones
de acuerdo a los procedimientos existentes, manteniendo una actitud proactiva en la
gestidn y prevencidn de estos riesgos.

La implementacion de esta estructura de administracién de riesgos ha implicado gue el
Grupo adopte una metodologla de evaluacién de procesos basadas en riesgos, ia cual
consistie en identificar y evaluar los riesgos inherentes a los procesos claves y definir los
controles mitigantes asociados, Estas actividades han sido documentadas a través de

matrices de riesgos. .
£ modelo de Administracion de Riesgo Operativo, abarca como puntes principales:

« Identificacion y evaluacion de los riesgos

+ Reporte de eventos de pérdidas e incidentes

« Definicion de acciones mitigantes

« Seguimiento oporiuno a la ejecucidn de planes de acciones definidos por las areas

« FEvaluar el nivel de riesgo operativo en las nuevas iniciativas del Banco, productos
y/o servicios y mejoras significativas a los procesos.

Por ofra parte, se ha disefiado un Plan de Continuidad de Negocio para asegurar |a

disponibilidad de los procesos criticos del Banco, en caso de que se presente un evento
o desasire que paralice el flujo normal del negocio.
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(%)

Administracion de Riesgoes Financieros, continuacién

(e} Administracion de Capital
El Grupo estd sujeto a lo establecido en Ei Acuerdo 001-2015 de las Superintendencia
de Bancos de Panama, el cual establece que el indice total de adecuacion de capital
para grupos hancarios no podra ser inferior al 8% del total de sus activos ponderados
por figsgo.

La politica del Grupo, es la de mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro
e} desarrollo de los negocios de inversién y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retorno del capital de ios accionistas y la adecuacion de capital
recuerida por los reguladores.

El Grupo bancario mantiene fondo de capital regulatorio los cuales se componen de la
siguiente manera

30 de septiembre de
2016
{No Auditado)

Fondos de Capital Regulatorio

Acciones comunes 77,302,123
Accionas preferidas 34,009,000
Acciones en tesoreria (3,780,134)
Reserva de valor razonable {3,314,538)
Provision dinamica 16,680,477
Utitidades no distribuidas 27,643,035

Total de fondos de capilal regulatorio _ 148530963
Total de activos ponderados por riesgo 1145111917

indices de Capital
Total de fondos de capital regulatorio expresado
&n porcentaje scbre los actives ponderados por

riesgo _ 1297%

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracion de!l Grupo en la preparacién de jos estados financieros consolidados de
conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y las cifras
reportadas de Jos activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

| os estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se cons;daren
razonables bajo las circunstancias. "

27




GRUPO MUNDIAL TENEDRQRA, 3. A. Y SUBSIDIARIAS
{Fanama, Repulblica de Panama)

Notas a los Estadas Financieros Consolidados

{5)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion

La administracion del Grupe evalda la seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a
las presuncionss y estimaciones que afectan las sumas reporiadas de los activos y pasivos
dentro del siguients afo fiscal v los juicios criticos en la seleccidn y aplicacion de las politicas
contables se detalian a continuacidn:

(a)

()

(c)

Deterrminacion del Control sobre Entidades Participadas:

Los indicadores de conirol que se indican en la Nota 3{(a) estan sujetos al juicio de la
administracion v pueden tener un efecto significative en el caso de los intereses o
participaciones del Grupo en entidades estructuradas y fondos de inversion,

Sociedades de Inversicn y Vehiculos Separados

El Grupo actta come administrador de activos en beneficio de otras parles a fravés de
fondos de inversion y vehiculos separados. Al evaluar si el Grupo controla estos fondos
de inversidn se han tomado en consideracidn factores tales como el alcance de su
autoridad para tomar decisiones sobre la participada, los derechos mantenidos por otras
partes, la remuneracién a la que tlene derecho conforme a los acuerdos de
remuneracion y su exposicion a la variabilidad de los rendimientos. Como resulado, el
Grupo ha concluido que actia como agente de ias inversiones para todos los casos y,
por ende, no consolida estas sociedades de inversion y vehiculos separados.

Pérdidas por Deterioro en Préstamos:

El Grupo revisa sus carteras de prestamoes en la fecha de reporte para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos que debe
ser reconocida en (os resultados del affo. Al determinar si una perdida por deterioro
debe ser registrada en el estado consolidado de resultados, &l Grupo toma decisiones
en cuanto a si existe informacion abservable que indigue que existe una reduccion en el
valor del préstamo que puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de
los préstamos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indigue gue ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios o condiciones econdmicas que se
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologia y presunciones
usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
expariencia actual de perdida.

Deterioro en Invarsiones en Valores Disponibles para la Venla
El Grupo determina gue las inversiones disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ha habide una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. Esta determinacién de qué es significativa o prolongada requiere
juicio. Adicionaimente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y &l ector,
cambios en la tecnologia o en flujos de efectivo operativos y financieros. o
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{6)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion

{d) Impuesto sobre la renta
El Grupo esta sujeto a8 impuestos sobre la renta. Se requieren estimados significativos
al determinar la provision para impuestos sobre la renta, Existen ciertas transacciones y
calculos para los cuales la determinacion del dltimo impuesto es incierta durante el
curso ordinario de negocios. El Grupo reconoce obligaciones por cuestiones de
auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos que seran
adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas
gue fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran fas provisiones por
impuestos sobre ia renta e impuestos diferidos en el periode en el cual se hizo dicha
determinacion.

impuesto sobre [a Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las entidades del Grupo constituidas en la
Replblica de Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revision
por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) tltimos afios, inclusive el periodo
terminado el 30 de septiembre de 2016. De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, |as
companias incorporadas en Panama estan exentas del page del impuesto sobre |a renta de
las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre
depositos a plazo en bancos locales, de titules de deuda del gobierno de Panama y de las
inversiones en valores |istados con [a Superintendencia del Mercado de Valores y negociados
en |a Bolsa de Valores de Panama, S. A

La tarifa para calcular el impuesto sobre iag renta es de 25%. Adicionalmente, las personas
juridicas cuyos ingresos gravables superen un millon quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre ia renta que resulte mayor

entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el metodo tradicional, o
b, La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd ei pago de las estimadas del impuesto sobre [a
renta a partir de septiembre de 2012. De acuerde a la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.
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{7} Hihidad por Accion
El calculo de la ulilidad por accion basica se basa en la utilidad neta atribuible a los
accionistas comunes que asciende a B/.9 815,359 (30 de septiembre de 2015 B/.8,427,315),
entre la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacién 18,048,212 (30 de
septiembre de 2015: 19,048,212).

La utilidad hasica por accién se determina asi:

30 de septiembre de 30 de septiembrea de

2016 2015
(No_ Auditade) {No Auditado)
Utilidad del periodo 11,602 172 10,848,302

Menos;
Dividendos pagados sobre acciones preferidas

(1.876,813) (2,420,987)
9815359

Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes 7,319
Promedic ponderado de acciones comunes 19,048 .212 19,048 212
Utilidad basica per accion 052 T

(8) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detaila a continuacion para propésitos de
conciliacién con el estado consolidado de flujos de efectivo:

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2016 2015
{No Auditado) (No Auditado)
Ffectivo y efecto de caja 8273299 11,320,264
Depdsitos a la vista en bancos 68,008 441 29,893,130
Depositos & plaze en bancos L2 B32.765 48 085 000
130,815,505 89,398,384
Menos: depdsitos en bancos gue devengan intereses,
con vencimientos originales mayores de 90 dias y
pignoraciones 4,342,581 13032286
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidade de flujos de efectivo 126,672,914 88,005 160
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{2) [Inversiones en Valores
Inversiones Disponibles para ia Venta
l.a composicidn de estos valores se presenta a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2016 2015
{(No Auditadn) (Auditado)

Bonos corporativos 188,865,451 202,627 436

Bonos de la Replblica de Panama 42 685177 2,604 371

Bonos de agencias de los kstadoes Unidos de América 35,384 20,875,375

Acciones y fondeos mutuos 40 636 445 100,413,723
“Asset-backed securities — Collateralized Debt

Otligations” (ABS-CLO) 1,835,971 1,835,871

428 328,646 876

La reserva por deterioro para las inversiones disponibles para la venta se detalla a
continuacion:

30 de septiembre de 31 do diclembre de

2016 2015
(No Auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del afa 9,670,502 36,470,938

Perdida por deterioro:

Reversion de provision cargada a gastos (79,515) (148,884)
Valores dados de baja (173.706) (26,651,5662)
Saldo al final del perlodo/afio 2.417,281 5670,602

{10) Préstamos
E| detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2016 2015

{No Auditado) {Auditado)

Hipotecarios residenciales 452 187,343 425,464,489
Personales y autes 165,467,841 159,124 485
Tarjetas de crédito 15,436,957 12,123,603
Hipotecarios comerciales 11,282,562 15,450,029
Lineas de crédito y prestamos

comerciales 240,137 807 218,102,832
Agropecuarios 133,063,338 114,975,553
Financiamientos interinos 138,912,163 113,084,887
Arrendarnientos financieros, neto 11,005,258 12,037,8
Facturas descontadas 831,754 .58
Prendarios 33,405,338
Sobregires 26,964,854
Total
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{10) Préstamos, continuacion
El movimiento de ia reserva para perdidas en préstamos se detalla a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2016 2015

{(No Auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del afto 12,567,061 17,339,475
Perdida por deterioro;
Provisidn cargada a gasios 2,642,188 571,124
Recuperaciones 185,140 103,852
Castigos (2,549 358) (5,447 .090)
Saldo al final del perfodo/afio 12,845,029 12,567,081

{(11) Financiamientos Recibidos
Los términos vy condiciones de los financiamientos recibides se detalian a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2016 2015
{No Auditado} {Auditado)
Tasa de Interds Afo de Valor en Valor en

Pasivo Financiero Nominal Anual Vencimiento Libros Libros
Linea de crédito Libor 3M + 0.895% 2017 522 078 10,071,356
Linea de crédito LiborBM + 0.15% 2016 16,887,958 16,897 058
Linea de credito Libor 6M + 0.20% 2016 4 968 998 4 999 999
Linea de crédito 1.23% 2016 C 37,296,805
Linea de cradito Libor 12M + 0.99% 2017 26,616,600 ¢
Linea de credito Libor 6M + 1.80% 2017 8,089,065 0
Linea de cradito 1.78% 2017 27,300,000 27,300,000
L.inea de crédito 1.60% 2017 36,000,000 36,000,000
Linea de crédito 4.62% 2017 10,000,000 0
Préstamo bancario 6.50% 2019 979,286 1,234,074
Préstamo hipotecario 6.25% 2026 6,438 148 6,832,057
138,754 140,433,149

El Grupo no ha terido

incumplimientos de pringipal,

contractuales con relacion a sus obligacionas,

Al 30 de septiembrg de 2016, las

intereses U ofras clausulas

lineas de crédito estan garantizadas con acciones
preferidas extranjeras y bonoes extranjeros por un mento de B/, 115,059,031 (31 de diciembre
de 2015: B/ 143,185,015
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(12) Bonos por Pagar

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autorizd a la subsidiaria bancaria
la emision de bonos corparativos en el 2013 por un monto de B/.100,000,000, divididos en
cuatro series y en el 2015 por un monto de B/.100,000,000, divididos en tres series. Estos
bonos devengan una tasa de interés de 4.25% y 5.25%, respectivamente revisables
trimestraimente, Los intereses son pagaderos trimestralmente y el capital de los bonos
corporativos se amortiza mediante abonos trimestrales y/o hasta su vencimiento; estos
bonos no podran ser redimidos anticipadamente por el Banco.

El 27 de junio de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autorizd al
Banco la emisian de bonos corporativos por B/ 100,000,000 dividido en cualro series:

Bonos

Serie B
Serie C
Serie I

Bonos

Serie A
Serie B
Serie €
Serie D

Tasa de Interés
Noeminal Anual

5.25%
4.25%
5.25%

Tasa de Interés
Norinal Anual

4.256%
5.25%
4.25%
8.25%

Afio de

Vencimiento

2018
2018
2018

Afo de
Vengimiento

2016
2018
2016
2018

Valor
Nominal
de la Emisién

25,000,000
25,000,000
25,000,600
75.000,00C

Valor
Nominal

de [a Emisién

25,000,000
25,000,000
25,600,000

25,000,000
100.0C0.000

30 de septiembre de

2016
{No Auditado)

Valar en

Librog

8,844 957
1,978,251
_ 9,894,057
20,218,205

31 de diciembre de
2015
{Auditado}
Valor en
Libros

4,033,860
12,367,103

8,200,528
13,6817.193
38218774

Al 30 de septiembre de 2016, el sakio de capital de estos bonos es de B/.20,833,333 (31 de
diciembre 2015; B/.38,750,00) y estan garantizados con cesiones de crédifo hipotecario hasta
Los intereses son pagadercs
trimestralmente y el capital de los bonos se amoriiza mediante abonios trimestrales.

B/.59,198,971 (31 de diciembre de 2015: B/.63,545955).
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(12) Bonos por Pagar, continuacién

(13)

El 30 de julio de 2015, las Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autorizo a la
subsidiaria bancaria la emisién de bonos corporatives por B/.100,000,000 divididos en tres
serjes:

30 de septiembre da
2016
{No Auditado}
Tasa de Interds Afg de Valor Nominal Valor en
Bonos Noaminal Anual Vencimiento de la Emision Libros
Serie A 4.25% 2M8 30,000,000 29,683 328
Serie 13 4. 75% 2019 35,000,000 34 683,328
Sere G 5.13% 2020 35,000,000 34,683,329
100,000,800 82,049,987
31 de diciernbre de
2015
Tasa de Interds Afo de Valor Nomtinal Valor en
Bonps Nominal Anual Vencimienta de la Emisién Libros
Seriz A 4 25% 018 30,000,000 28 650,518
Serie B 4 75% 2019 35,000,000 14,650,518
Serie C 513% 2620 35,000,000 34 650,518
100,000,600 SRR 1584

Al 30 de septiembre de 2016, el saldo de capital de estos bonos es de B/.100,000,000 y
estdn garantizados con cesiones de crédito hipotecario hasta B/.118,520,345 (31 de
diciembre de 2015: B/.116,8943,347) y efectivo hasta por B/.3,059,826. Los intereses son
pagaderos trimestralmente y el capital de los bonos serd pagadero a su vencimiento.

Valoras Comerciales Negociables

Emijsidén de 2012

Mediante la Resclucidn SMV-275-12 de la Superintendencia del Mercado de Valores, con
fecha 14 de agosto de 2012, se realizd la oferta publica de valores comerciales negociables
(VCN's), con un vaior nominal de B/.50,000,000. Los VCN's son emitidos de forma
desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos. Los VCN's no podran ser redimidos
anticipadaments por el emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiania
bancaria.
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{13) Valores Comerciales Negociables, continuacion
Les términos y condiciones de los valores comerciales hegociables emitidos por el Banco se
detallan a continuacion:

30 de gaptiembre de 31 de diciembre da
2018 2015
{No Autlitado)
Tasa de Intarés AN o Valor an Valor en
VCN Nominal Anual Venclmlenta Librog Libros

Seria X 3.00% Enero de 2018 Q 6,877,061
Serig Y 3.00% Febrero de 2016 2 6,926,060
Serig Z 3.00% Marzo de 2018 Q 12,963,060
Seric AA 3.00% Marzo da 2016 0 5,877,080
Serie AR 3.25% Noviembre de 2016 4,424,188 1,779,060
Serle AC 3.00% Junio de 2016 0 6,003,060
Serig AD 3.25% Marzo de 2017 4,974,169 )
Geriz Al 3.26% Marzo de 2017 4,162 0
Sole AK 3.26% Marzo de 2017 2,674,168 0
Jere Al 3.25% Noviembre de 2016 3,074,169 0
Serie AM 3. 75% Mayo de 2017 2,974,164 0
Sarie AN 3.725% Enaro de 2017 2,974,169 o
Serig AD 3.75% Judio de 2017 1,626,189 o
Sarie AP A.25% Febrero de 2047 974,170 0
Zarie AD 3.25% Marze do 2017 3474470 i
Sarle AR 3.7 5% Septiembre de 2017 774,170 0
Scria AS 3.25% Marzo de 2017 kYl )

LE 082 40,815 361

Emisidn de 2014

Mediante la Resolucién SMV-76-14 de la Superintendencia del Mercado de Valores, con
facha 21 de febrero de 2014, se realizd la oferta publica de Valores Comerciales Negociables
(VCN's), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN's son emitidos de forma
desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos. Los VCN's no podran ser redimidos
anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiaria
bancaria.

Los términos y condiciones de los valores comerciales negociables emitidos por el Bancoe se
detallan a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diclembre de
2016 2015
[N Auditado)
Tasa de Interés Aflo de Valor on Valor an
ven Naminal Apual Veng|mlame libros klbros

Serle G 53.25% Enero de 2016 ¢} 2,888 663
Sarie K 3.25% Margn de 2018 4] 2,886,663
Serig M 3.25% Maye da 2016 t 4,086,863
Serie O 3.00% Girere e 2016 [ 2,888 663
Serie P 3.00% Marze de 2018 G 4 986,663
Serie O 3 38% Septlambre de 2016 o 6,678,667
Gerie R 3.00% Marzo de 2018 0 3,239,663
Sere 8 3.00% Mayo da 2018 a 1,176,663
Berie T 3.25% Mloiembre de 2018 4 590,421 1,184 8663
Seriz U 3004 Junle de 2018 0 1,038,663
Serie V 2.50% Enero 2017 2,990,421 0
Borie X 3.50% Enero de 217 3,490,421 o]
Geria AA 325 Noviemore de 2016 4,990,421 ]
Serls AB 3.75% Maya de 2017 4,960,421 9
Serie AG 3.28% Dictombre de 2018 4,880,422 o
Serie AD 3.25% Enero de 2017 2,050,422 "u.. Q
Seria AE 3.25% Marzo ge 2017 3,850,422 ' 0
ferie AF 3.75% Septiembra de 2017 2,988 492 10
1N

25,409,798
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{13) Valores Comerciales Negociables, continuacion

Emision de 2015

A traves de la Resolucién SMV No.-495-15 de la Superintendencia del Mercado de Valores,
con fecha 13 de agosto de 2015, se aprobd la oferta publica de Valores Comerciales
Negociables (VCN's), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN's no han sido
emitidos, y su forma de emision sera de forma desmaterializada, registrados y sin cupones,
y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de B/.1,000 v
sus multiplos. Los VCN’'s no podran ser redimidos anticipadaments por el emisor y estan
respaldados por el crédito general de la subsidiaria bancaria.

{14} Patrimonio
Acciones comunes:

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2016 2015
{No Auditado)} {No Auditado)
Namero de Acciones

Acciones autarizadas, sin valor nominal 20,000,000 20,000 000
Acciones emitidas y pagadas totalmente al inicio y

final del periodo 19,312,169 18,312,169
Accionas en tesoreria (263.957) (263,957)
Totai de acciones emitidas y en circulacion, neto 19,045.212 18,048 212

Los dividendos declarades sobre acciones comunes son;

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2016 2015
(No Auditado) (No Auditado)
Dividende ordinario a B/.0.33 (2015; B/.0.30) por
accién emitida y en circulacion, neto 6,285,910 5714 464
Dividendo ordinario pagado sobre acciones por e
Grupo 1.748 1377
Total de dividendos declarados sobre acgiones
comunes .. 0.287,656 5715841
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{14} Patrimonio, continuacion
Acciones preferidas:
k! cuadro a continuacion muestra los saldes vigentes, términos y condiciones de las distintas
emisiones de acciones preferidas publicas y privadas realizadas por el Grupo;

Banco Panameno de la Vivienda, 8, A
El cuadro a continuacidn muestra los saldos vigentes, términos y condiciones de las distintas
emisiones de accionegs preferidas:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2016 2015
{No Auditadp) {Auditado) Dividendos Jipo
ARo de emisién (Nimero de acciones)
Acciones preferidas plblicas
2008 13,400,000 13,400,000 7.50% No acumulativo
2010 2,300,000 _2,300,000 7.50% No acumulativa
15,700,000 15,700,000
Acciones preferidas privadas
E 2007 14,000,000 14,000,000 7.25% No acumulative
’ 2007 1,300,000 1,300,000 T.50% No acumulativo
2007 .2.000,000 3,000,000 7.75% Ma acumulativo
18,300,800 18,300,000
24,000,000

Para todas las emisiones tanto plblicas como privadas, las accicnes preferidas no tienen
derecho a voz ni voto en las juntas generales de accionistas, ordinarias o extraordinarias det
Banco. El Banco podra, a su entera discrecion, redimir las acciones preferidas en forma total
o parcial, luego de transcurridos fres (3) afics desde la fecha de emision de las acciones
preferidas.

El pago de dividendos de las acciones preferidas sélo se realizara una vez gue sean
declarados por la Junta Directiva. El pago de los dividendos correspondientes a un periodo
anual, una vez declarados, se realizarén mediante doce (12) pagos mensuales vy
consecutivos, los dias treinta (30) de cada mes. Los dividendos se pagaran netos de
cualgquier impuesto sobre dividendos que pudiese derivarse de la inversion y seran dividendos
no acumulativos. Las acciones preferidas no tienen fecha de vencimiento.

Al 30 de septiembre de 2018, el total de dividendos pagados por Grupe Mundial Tenedora, S.
A.y Banco Panamerio de la Vivienda, 5. A. sobre acciones preferidas publicas y privadas fue
de B/.1,876,813 (30 de septiemnbre de 2015: B/, 2,420,887).
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{15} Compromisos y Contingencias

E! Grupe mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacién

financiera, que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
; elementos de riesgo crediticio y de liguidez. Los compromisos por garantias otorgadas por
3 orden de clientes, las cartas de credito y las cartas promesa de pago conllevan cierto
glemento de riesgo de pérdida en caso de incumplimiento por pare del cliente, neto de las
garanifas tangibles que amparan estas transacciones. Las politicas y procedimientos del
Banco en el otorgamiento de estos compromisos son similares a aquelias utilizadas al
extender créditos que estan contabilizados en los actives del Grupo. La Gerencia no anticipa
gue el Banco incurrird en pérdidas resultantes de estos compromisos en beneficio de clientes,

A confinuacion se presenta el resumen de estas operaciones fuera del estado consolidado de
situacion financiera, las cuales generalmente tienen un vencimiento menor de un afo:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2016 2015

{No Auditado) (Auditado)
Cartas de crédito Stand-by 44 218,263 26,938,844
Garantias bancarias y cartas promess de pago 2788752 1,894,000
47,007,018 28.930.944

El Grupo mantiene con terceros, compromises gue se originan de contratos de
arrendamientos coperativos de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los
proximos afos.

Ao Monto
20186 140,274
2017 398,877
2018 250,812
2019 165,828
2020 98,100
1.053992

Existen reclamos legales interpuestos en contra det Grupo al 30 de septiembre de 2016. La
Gerencia del Grupo y sus asesores legales estiman que no se espera gue el resultado de
estos procesos tenga un efecto material adversa sobre la posicion financiera, el desempefio
financiero o la liquidez del Grupo.
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(16) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Ei estado consolidado de situacién financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldes y transacciones con partes relacionadas. Al 30 de septiembre de 2016, no hay
transacciones con compafias afiliadas al Grupo.

Directores y Personal

Gerencial
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2014 2015
{Ne Auditado) (Auditado)
Activos:
Préstamos 19.484 600 26,393,284
Pasivos:
Depdsitos:
Ala vista 38,916
Ahorros _1,163,339
A plazo 18.722.077 18.068,328
Directores y Personal
Gerencial

30 de septiembre de 30 de septiembre de
2016 2015

{No Auditado) {No Auditado}
ingresos por intereses:
Préstamos 710,382 149,446
Gastos por intereses;
Depdsitos 519,549 520141
Otros ingresos:
Comisicnes y otros 2 124 4,326
Gastos generales y administrativos:
Beneficios a los empleades a corto plazo J.107.507 _ 869413
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(17) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Grupo determina los valores
razanables usando otras técnicas de vatoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, 1a
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y ofros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

« Nivel 1: precics cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha de medicion.

» Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados actives para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u ofras
técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son directamente ©
indirectamente observables en un mercado.

« Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no cbservables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razenable. Esta caiegoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajusies
significativos no chservables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion, Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y oiras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracidn es estimar el precio al que lendria lugar una
transaccion ordenada de venta del active o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.
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(18) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
[.as principales leyes aplicables en la Republica de Panama se describen a continuacion;

{a} Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Replhlica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacidn establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abrii de 2008, que
adopta el texto Unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que o rigen.

Las principales regulaciones o normativas en la Replblica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacién de estos estados financieros se describen a continuacidn:

i‘ (a) Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
- Superintendencia de Bancos de Panama el 8 de julio de 2013

[. Esta Resalucién establece el tratamiente contable para aquellas diferencias gue surjan
f entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos v las
H Normas [nterpacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables v los estados financieros sean preparados de conformidad con las
NIEF conforme lo requiere el Acuerdo Ne. 006 - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2} en
el evento de que el calculo de una provision o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIIF, resulte mayor que el caiculo respective bajo NIIF, el exceso de
provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria
en el patrimonio,

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar
fa provisidn establecida, de manera parcial ¢ total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

(b} Acuerdo Np. 003 - 2009 Disposiciones sobre Enajenacién de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2009

‘ Para efectos reguiatorios la Superintendencia fija en cinco (8) afios, contados a partir de

i la fecha de inscripeidn en el Registro Plblico, el plazo para enajenar bienes inmuebies

i adguiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo e Banco no ha

vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avalGo independiente del bien

para establecer si ha disminuido su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las

NIE.
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(29} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(¢)

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la apropiacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; y b) utilidades
del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias con base en el valor
del hien adjudicado:

Primer afio: 10%

Segundo afto. 20%

Tercer afto; 35%

Cuarto afio: 15%

Quinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso
efectivo del bien adguirido y, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del calculo del indice patrimenial.

Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera del Estado de
Situacion Financiera, emitido por fa Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de
mayo de 2013

Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el
proposito de determinar las provisiones especificas y dindmica para ia cobertura del
riesgo de crédito del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones
minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacién de las NIIF, sobre ia
gestion y administracién del riesgo de crédito.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

Al 31 de diciernbre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento
el monte de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia
sefialada en este Acuerdo, la cual toma en consideracién el saldo adeudado de cada
facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision,
mencionadas en ei parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible como
mitigante de riesgo, segun se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una
tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales
facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre {a provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en
una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asighaciones de
o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva reguiatoria no sera consigarado
como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relficic
prudenciaies mencionados en el Acuerdo,
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{29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Provision Dinamica
El Acuerdo No. 004-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida
para hacer freme a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria.

La provision dindamica se constifuye con periodicidad trimestral sobre las facilidades
: crediticias gue carecen de provisidn especifica asignada, es decir, sobre las facilidades
t crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcuiar & monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de a provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta ¢ disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital reguistorio pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.

43
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Anexa 1
[Penama. Repibklica de Parama;
Anexa de Consolidacion - Informacién sobre el Estada Consolidade de Situacidn Financiera
At 30 de septiertbre de 2016
i Cifras 2n Balboas}
Banso Panamefo
Gruepo Murdial  de Fa Vivienda, 5. A {=xmobitiaria Mundial Servicios RAunekzl Total
Teredoza, 5, A ¥ subsicdiarias GMT. 5. A, Financiergs, 8. A Enversianes, $.A_ Sebictat Eliminaciones Ceonaglidado
Activos
Electivo y efecins de caja a0 G .27EEED 200 1] G 9,273,209 o 9,275 259
Depds:tos en zancas:
fla vista 50,529 BE 67T E5 341,637 T H23 52.498 459,460,773 (451,332 59.3C0. 421
A pfaro 1] 22632, 785 G 75,466 G 57 508 231 (275,466 52532 7L
Tatzt de depdsitas en bancos §0.529 121 510 BES 341 822 53,589 52,493 122,359,504 [ 726, F9E; 21,542 206
Tatz! de efecive, efectos de caja v depdsiles en arcos &0 E29 130,783, 555 542 037 ZE3, 589 52 498 131,642,303 (726,798 30,915 503
|rversiones en valores 3.525.215 268,710,242 o 3 1,535,871 273,164 428 1,000,000 274 1E1 428
Pristamos: c 1,232,052,480 o T, 129 o 1.23%,142,839 (¥ ATV B4 1.231.785.015
Menas:
Resersa para pédidas en préetamcs £ 7,872,082 0 4,972, 4T o [12.245 079} ¥ £12,545,02%)
Iniereses y CoOrESIORES no Jevengados o 1,300,775 a ¥ o 1,388,776 4 [1,3C8 F7ES
Fréstamos, nelo Q £,222,910,552 a 2087 202 ] 1.225,0457, 834 iTAFT 624 217.520.218
lnvarsion €n subsidiasa A1 048 258 G a 5 0 4,058,593 (3,008,358} o}
Propiedades, mozdliasio. equipos y mesoras 4 41,726,027 18355 o Q 4%, 144 362 (3,030,10%; 38,114 261
Prepiedad de inversian s} o 16,315,060 o 2] 16,145,063 1« 16,115,000
Aclives varios:
Iatereses acumuiadas aof cobras o] 10163 256 a o 5207 ) ET 5, 460 (228,204 9. 045 264
Ivipuasta diferida activo a AB2E 24 a 1] a 2625,21% O AG2524%
‘Hras cueritas gor cobrar 920,811 38,191,837 233 1} 4 IF, 12882 4,664,373 3244851
Ttros aclivos 14.575 48 617,241 79,040 ArzEer 2 45,927,082 43 927 033
Teta de activos varis 939,386 97 554 555 9,275 2tz 227 13.207 28,638,650 4 B2 577 93.946 07T
Total de aciivos 84, 643.734 1.7EZ, 115011 554 542 2652 618 2 6TS 1,888,007.925 (BE, 1254 TR AR 48




GRUPO MUNDIAL TENEDCRA, 3. A, Y SUBSITHARIAS
(Pznama, Reodoiics de Panams)

Angan de Consalidzoién - Infermacian sobre el Estado Consclidado de Silkacion Finakciera

Azncao 1, continuacién

Decdas L oam el adh bl

Bance Panameio

Grupo Mundizl de la Vivienda, 5. &, Irerroiifiaria #undial Servicics Beundial Tata:
feaedora, 5. A. W sibsidiarias GMT, & A, Finantieros. S A nversicres, 3.4 Subtatal £liminacicnes Consolidado
Pasivos y Patrimenia:
Pasivos:
Depdsitos Iooses:
A laesla 1} A5 476,452 2 o 4 85 476442 1432 21E, E5.074 227
e akoeres a 39710062 G a a S B [ 48 1T F17,060.946
& plaze fije il 638 531 875 o a a 798,531 823 {215, 568} £U8, 256,359
o 1,202 115,330 o a a 1,103.118.530 TTEE 1.301.351.932
Cepositns extranjeros:
X iz yista G 3,672,756 0 h a 1ATATEE G AT, TEG
Ge ahorps G 63,668,276 Q i} a 53,868 378 W 63,564,373
A piazo fijo C FTE2AT0 b 1] a ¥ AZ3 170 N TE.523.170
C 145,163 304 o a a 145, 164,564 G 49, 164. 3045
Total de depositcs o 1,247,282 B34 hil i} a 1,547 282 B34 {FES TSRy 1,248 553 535
Firanciariamos 21979, 256 131,336,604 10,885 772 n a 146,123+ 674 (7277 5240 138,754,050
Banos por gaga Q 119,588,192 a 0 Q 119,568,152 o] 11%.563,152
valores comercizias negociabies Q 66,435 525 bl a o} 5 488 825 o GE. &35 823
Intereses asuntsedos pos pagar 428535 3,585,661 TEE,204 G Q 4,315 625 [ZE6. 30 I BBV 254
tmpuesio sobre la reata por pagar a 1,450,125 a G G 1.450,125 Q 1450125
tmpuesio diferdn pesive Q o ELY 76 o I+ A5T 735 [a] 457 734
Otros pasivos 3.91G962 912,593 350,797 335,435 o 32,705 687 (4582 117; 28027 575
Total de pasivos T.432am 1,584 923,736 15 510,506 335,535 G 1,618,502 564 (12074, 740 1,665,587 923
Patimenic:
ACCENIES CONTHINES 78202123 27,259,805 10,000 2.TEQ GO 10,000 108,361,558 (31,053 BG5: TRI0AER
Czp#al pagado & excesn a 51,020,823 G a o 51 220,808 (51020308 o
Acciones prafaridas a 34,000,900 G ] o 34 D22.000 3] 24 GO GO
ACCIONES en lesweria 13, TE0. 724} il & a "} 12760154 a £3,780,134;
Reservas a 32,345.535 G 7,233 (54,028 32,256,945 a 32288 345
LElitares no diskiouidas 3,255 =04 22,5658 127 1024338 [429,9555 2,053,705 28,513,220 203350 5483815
Todal de patrimonlo T EICEST 167,391,275 1,045 135 7,357 383 2,021 ETE 50 405,357 (35 1157143 165,294 651
Total de pasivas y patrimonio BH G423 TER 762, 115011 16,554 542 FBR2E1E 25051, 676 4,849,007 235 (50 125 454 1,770,882 4583




GRUPD MirN DAL TERECORA, 5. 4 ¥ SUSSIHARLAS
{Rarzmd, Aepldscz de Fanemd)

Arexr de Consoidacién - Ifarma<ion schee el £stado Conselidado o2 Rezaultados

Por s regue meses ernacs o 33 de septiemive da 2016

Banco Panamafic

Gruao Mendial  de 3a Vivienda, 5.4, ivmeobikaria iurtial Servicics Muareial
Tenedora, 8. A. y =iisidiarias GHMIT, 5. 4. Firanciores, § A, versicnes, 5.0 Subtptal Eiiminacisaes
FYIrES0S DAr MREFESES ¢ ComsEicnas:
Prislrpss bl & 3E,002 a 13100t
Depdsinns 2N hascos 15,647 1253 H n
IrivErsoIES BN vEkeras bl 3 H J9E:
CEmisiCras Soue prestanas 2 p [H ]
Twolaz d2 ingresas pof intereses ¥ comisienes 18 RLT 1 ESF 01T J0E:9
Gazhos povinberesas
Depasics 3 K a I3 240t 135425
F rerriamiznics recicizos 434 795 [\ aq 2 20 EGT g2
S Z 3 | 4 381,593 &
Wabves Coenercaies Heganishies (V0! & i a 183 ESD =
Tatal de gastes por intereses . i ThE C q 334,845
Ingreso r¥eto por MSTESES ¥ CoMisianes a1 S 452 5 32 2949
1 pers pENEEas £n SIEsIEr0s a 2.836,742 [ 1134, 5561 q &
para CErcaEas SN NYErscnes aq £ C G a5 1m el
Frcee SIEr: FEVETSIER] para cerdiEas en Tuerias por oobiar ) a o 21321 1 2
Ingreso nete porintereses y cordsianes
desgpriis oz provisiones 7,307 457 55906 2e15%9 1513 A7 Led 420 I
Jbes MGresoas j6E50s
SGaiannia en hislaamennes BRsaceres, cels 3227403 2938712 lu] [H 5,965,515 3]
Comisiones okas 2 u} [ 5,004,587 5
Sies ingresos 3 39,954 4 1,5M,518 &
Gastas poe comitiznes y chics gastos 2 5ad) a C &
Ciros Ingresos., nelo 3,334 555 59,854 C 2 T.BGEECT
Zasies paterakes y acrnisisalives:
Salarios v alrss gastas de personal 255,532 q C z 0541618
Dzprecadian y amcdizacicn 2113 g L 5] 1877 97
Cirzs gasias 95,221 ZH3E (] BIGE S
Todal de gasies penerales y administatvos A GG 95,31 2638 C 1,734,850
Ulhidad {perdita} antes de imrguesta sofire ia reafa 3741064 G 185 78T 25,712 115 456 165,406,259 1 13,231 285
Impuesto sobra la =nkz i 11 37680 z 0 [1.ABGORE I [1, 485,084}
Litidad meta ded pericdo I 0E4 1280585 225,712 115456 14912275 15,27 403 11,542 172




